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СПЕЦИФИКАЦИЯ
ОДНОДНЕВНЫХ ФЬЮЧЕРСНЫХ КОНТРАКТОВ С АВТОПРОЛОНГАЦИЕЙ 
на индексы (с возможностью исполнения путем заключения фьючерсного контракта на индекс)
Настоящая спецификация определяет стандартные условия однодневных расчетных фьючерсных контрактов с автопролонгацией на индексы (с возможностью исполнения путем заключения фьючерсного контракта на соответствующий индекс) (далее – Спецификация).

Спецификация совместно с правилами, регулирующими порядок оказания клиринговых услуг на Срочном рынке ПАО Московская Биржа (далее – Правила клиринга), правилами, регулирующими порядок проведения торгов на Срочном рынке ПАО Московская Биржа (далее – Правила торгов), определяет порядок возникновения, изменения и прекращения обязательств по однодневным фьючерсным контрактам с автопролонгацией на индексы (далее – Контракт) с возможностью заключения фьючерсного контракта на соответствующий индекс (далее –  Контракт исполнения) в соответствии с условиями Спецификации фьючерсных контрактов на соответствующий индекс, опубликованной на сайте ПАО Московская Биржа в сети Интернет. 
ПАО Московская Биржа (далее – Биржа) утверждает Список параметров однодневных фьючерсных контрактов с автопролонгацией на индексы, являющийся Приложением № 1 к настоящей Спецификации (далее – Список параметров), который содержит:

· наименование Контракта, код Контракта;

· наименование и код базисного актива;
· порядок указания цены Контракта в заявке;
· минимальное изменение цены Контракта в ходе Торгов (далее – минимальный шаг цены);

· стоимость минимального шага цены;
· лот Контракта;
· код базисного актива Контракта исполнения;
· наименование и код индекса дивидендов, в случае его использования при расчете вариационной маржи по Контракту (далее – Индекс дивидендов), в соответствии с п. 2.1.3 настоящей Спецификации;

· порядок определения расчетной цены, использующейся для расчета вариационной маржи в соответствии с п. 2.1.8 настоящей Спецификации. 
Базисными активами Контрактов, условия и параметры которых определяются в настоящей Спецификации и в Списке параметров, являются индексы, рассчитываемые ПАО Московская Биржа. 

Термины и определения, прямо не определенные в Спецификации, понимаются в соответствии с законодательством Российской Федерации, Правилами торгов, Правилами клиринга.

1. Заключение Контракта

1.1. Возможность заключения Контракта на Торгах устанавливается решением Биржи, которое должно содержать:

· код (обозначение) Контракта; 

· дату первого Торгового дня, в который может быть заключен Контракт (далее – первый день заключения Контракта);

· время, начиная с которого может быть заключен Контракт (момент начала Торгов Контрактом).
1.2. Код (обозначение) Контракта определен в Списке параметров.

1.3. Цена Контракта в ходе Торгов при подаче заявки и заключении Контракта указывается в пунктах в соответствии с порядком, установленным Списком параметров.
1.4. Сроком действия Контракта является период времени с момента заключения Контракта до ближайшей вечерней клиринговой сессии. Ежедневно (в дату проведения вечерней клиринговой сессии) в ходе вечерней клиринговой сессии срок действия Контракта автоматически пролонгируется до вечерней клиринговой сессии следующего Расчетного дня (автопролонгация). 
1.5. В случае подачи поручения об исполнении Контракта в Торговый день, определенный в соответствии с п. 1.7 настоящей Спецификации, а также в случае исполнения Клиринговым центром Контракта в отношении Стороны Контракта, не направившей поручение, сроком действия Контракта является период времени с момента заключения Контракта до момента окончания вечерней клиринговой сессии дня исполнения Контракта.
1.6. Обязательства и требования по Контракту, в том числе возникающие после автопролонгации Контракта, включаются в клиринговый пул соответствующей клиринговой сессии и исполняются (прекращаются) в порядке, установленном настоящей Спецификацией и Правилами клиринга.
1.7. Список Торговых дней, в которые Стороны Контракта вправе подавать поручения на исполнение Контракта, и список дат исполнения Контрактов исполнения на соответствующий базисный актив (с указанием кода и серии Контракта исполнения), утверждается решением Биржи по согласованию с Клиринговым центром и публикуется на сайте Биржи в сети Интернет

1.8. Биржа вправе по согласованию с Клиринговым центром вносить изменения в Список Торговых дней, в которые Стороны Контракта вправе подавать поручения на исполнение Контракта, и список дат исполнения Контрактов исполнения.
2. Обязательства по Контракту 

2.1. Обязательство по уплате вариационной маржи.

2.1.1. Стороны Контракта обязаны уплачивать друг другу денежные средства (вариационную маржу) в сумме, размер которой зависит от изменения значений базисного актива. 

2.1.2. Вариационная маржа рассчитывается и уплачивается каждый Расчетный день, начиная со дня заключения Контракта. По Контрактам, заключенным в вечернюю дополнительную торговую сессию, вариационная маржа рассчитывается и уплачивается начиная с Расчетного дня, следующего за датой заключения Контракта. В случае исполнения Контракта в отношении Стороны Контракта вариационная маржа рассчитывается и уплачивается каждый Расчетный день, начиная со дня заключения Контракта до момента окончания вечерней клиринговой сессии дня исполнения Контракта. 

2.1.3. Вариационная маржа рассчитывается по следующим формулам:

2.1.3.1. В ходе дневной клиринговой сессии:
ВМо = (РЦт – Цо) * W / R, 
ВМт = (РЦт – РЦп) * W / R,
где:

ВМо – вариационная маржа по Контракту, по которому расчет вариационной маржи ранее не осуществлялся; 
ВМт – вариационная маржа по Контракту, по которому расчет вариационной маржи осуществлялся ранее;

Цо – цена заключения Контракта;

РЦт – текущая Расчетная цена Контракта;
РЦп – предыдущая Расчетная цена Контракта;
W – стоимость минимального шага цены;

R – минимальный шаг цены.

2.1.3.2. В ходе вечерней клиринговой сессии:
a) Если расчет вариационной маржи по Контракту ранее не осуществлялся:
ВМо = Round ((РЦт – Цо) * W / R – SwapRate * Lot, 2)
SwapRate = MIN (L2; MAX (- L2; MIN (- L1, D) + MAX (L1, D)))
b) Если Контракт был заключен в период Дополнительной (дополнительных) торговых сессий выходного дня, утренней дополнительной или основной торговой сессии текущего Торгового дня и расчет вариационной маржи по нему осуществлялся впервые в ходе дневной клиринговой сессии текущего Торгового дня:
ВМп = Round ((РЦт – РЦп) * W / R – SwapRate * Lot, 2)
SwapRate = MIN (L2; MAX (- L2; MIN (- L1, D) + MAX (L1, D)))
c) Если Контракт был заключен в период вечерней дополнительной торговой сессии текущего Торгового дня или расчет вариационной маржи по Контракту осуществлялся в ходе вечерней клиринговой сессии за предыдущий Торговый день:
ВМт = Round ((РЦт – РЦп + IndexDiv) * W / R – SwapRate * Lot, 2)

SwapRate = MIN (L2; MAX (- L2; MIN (- L1, D) + MAX (L1, D))) 
где:

ВМо – вариационная маржа по Контракту, по которому расчет вариационной маржи ранее не осуществлялся; 
ВМп – вариационная маржа по Контракту, заключенному в период утренней дополнительной или основной торговой сессии текущего Торгового дня, по которому расчет вариационной маржи осуществлялся впервые в ходе дневной клиринговой сессии текущего Торгового дня;
ВМт – вариационная маржа по Контракту, заключенному в период вечерней дополнительной торговой сессии текущего Торгового дня, или по Контракту, расчет вариационной маржи по которому осуществлялся в ходе вечерней клиринговой сессии за предыдущий Торговый день;
Цо – цена заключения Контракта;

РЦт – текущая Расчетная цена Контракта;
РЦп – предыдущая Расчетная цена Контракта;
Round – функция математического округления с заданной точностью;
W – стоимость минимального шага цены;

R – минимальный шаг цены;


Lot – лот Контракта;
IndexDiv – значение Индекса дивидендов, указанного в Списке параметров, на текущий Торговый день, публикуемое на сайте Биржи в сети Интернет
;
D - среднее значение отклонения цен Контракта и цен базисного актива на каждую минуту за период c 10:00 до 18:40 (за исключением периода времени дневной клиринговой сессии), выраженное в рублях;

L1 = K1 * РЦпп * W / R / Lot, где L1 – величина, выраженная в рублях, K1 – фиксированный параметр, выраженный в процентах, устанавливаемый решением Биржи и публикуемый на сайте Биржи в сети Интернет;

L2 = K2 * РЦпп * W / R / Lot, где L2 – величина, выраженная в рублях, K2 – фиксированный параметр, выраженный в процентах, устанавливаемый решением Биржи и публикуемый на сайте Биржи в сети Интернет;

РЦпп - Расчетная цена Контракта предыдущего вечернего клиринга.
Величина SwapRate * Lot округляется до 2 (двух) знаков после запятой по правилам математического округления.
2.1.4. Вариационная маржа по Контракту, рассчитанная по формулам, указанным в подпункте 2.1.3 Спецификации, округляется с точностью до копеек по правилам математического округления.

2.1.5. В случае, если при наступлении событий, предусмотренных методикой расчета Индекса дивидендов, указанного в Списке параметров, произведен перерасчет рассчитанных ранее значений Индекса дивидендов, Биржа вправе осуществить пересчет вариационной маржи по Контракту за соответствующий торговый день. 
2.1.6. Исполнение обязательств по уплате вариационной маржи, рассчитанной по формулам, указанным в пункте 2.1.3 Спецификации, осуществляется в порядке и сроки, установленные Правилами клиринга. При этом

· если вариационная маржа положительна, то обязательство по уплате вариационной маржи возникает у Продавца;

· если вариационная маржа отрицательна, то обязательство по уплате вариационной маржи в сумме, равной абсолютной величине рассчитанной вариационной маржи, возникает у Покупателя.

2.1.7. Расчетная цена Контракта, использующаяся для расчета вариационной маржи в ходе дневной клиринговой сессии, определяется в соответствии с Правилами организованных торгов на Срочном рынке ПАО Московская Биржа и с Методикой определения НКО НКЦ (АО) риск-параметров срочного рынка ПАО Московская Биржа. 
2.1.8. Расчетная цена Контракта, использующаяся для расчета вариационной маржи в ходе вечерней клиринговой сессии, определяется в соответствии с порядком, установленным Списком параметров. 

2.1.9. В случае, если в период обращения Контракта Биржей были приостановлены торги хотя бы одной акцией, используемой для расчета индекса, являющегося базисным активом Контракта (далее - Акция), или хотя бы одна Акция была изъята из обращения (аннулирована), или был приостановлен расчет индекса, являющегося базисным активом Контракта, Биржа вправе по согласованию с Клиринговым центром принять одно или несколько из следующих решений:
· об изменении текущей (последней) Расчетной цены и (или) определении порядка расчета и уплаты вариационной маржи; 
· об отмене автопролонгации, определении последнего дня заключения Контракта и порядка исполнения Контракта в соответствии с пунктом 5.1 Спецификации.

2.2. 
2.1. Порядок исполнения обязательства по заключению Контракта исполнения: 
2.1.1. Участник клиринга, являющийся Стороной Контракта, в Торговый день, установленный в соответствии с пунктом 1.7 настоящей Спецификации, вправе подать в Клиринговый центр поручение об исполнении Контракта в соответствии с Правилами клиринга.
2.1.2. Заключение Контракта исполнения осуществляется с соблюдением следующих условий:

· Идентификатор (код Расчетной фирмы) и код (коды) Клиента (Клиентов), указываемые при заключении Контракта исполнения, совпадают с Идентификатором и кодом (кодами) Клиента (Клиентов), указанными при заключении Контракта;

· Сторона, направившая поручение на исполнение Контракта, становится Покупателем по Контракту исполнения, если Контракт является контрактом на покупку, и Продавцом по Контракту исполнения, если Контракт является контрактом на продажу.
· При исполнении Контракта цена соответствующего Контракта исполнения равна расчетной цене Контракта, определенной по итогам вечерней клиринговой сессии в Торговый день, в который Стороны вправе подавать поручения на исполнение Контракта, если цена Контракта исполнения указывается как значение индекса, или расчетной цене Контракта, умноженной на 100, если цена Контракта исполнения указывается как значение индекса, умноженное на 100.
2.1.3. Обязательство по заключению Контракта исполнения исполняется в ходе вечерней клиринговой сессии в Торговый день, в который Стороны вправе подавать поручения на исполнение Контракта.

  
Определение Сторон Контракта исполнения осуществляется Клиринговым центром в порядке, установленном Правилами клиринга. 

  
Обязательство по заключению Контракта исполнения может возникнуть у Стороны Контракта, не направившей поручение на исполнение Контракта, в порядке, установленном Правилами клиринга. 

2.1.4. Сторона Контракта, направившая поручение на исполнение Контракта, которое впоследствии было исполнено Клиринговым центром путем возникновения у Стороны Контракта, не подававшей поручение на исполнение Контракта, открытой позиций по Контракту исполнения, обязана единовременно уплатить в пользу Клирингового центра денежные средства (далее – Единовременный платеж) в размере, определенном следующей формулой:

ExpEnforcementFee = Round (FutPrice * W / R * BaseExpEnforcementFee; 2)

где:

FutPrice – Расчетная цена Контракта, определенная по итогам вечернего клиринга Торгового дня, предшествующего дню исполнения Контракта. В отношении Контрактов, заключаемых в первый торговый день, значение FutPrice принимается равным значению начальной Расчетной цены Контракта,

Round – функция математического округления с заданной точностью;

W – стоимость минимального шага цены;

R – минимальный шаг цены;

BaseExpEnforcementFee – значение ставки, определяющей размер единовременного платежа, равное 3%. 

Единовременный платеж, указанный в настоящем пункте Спецификации, уплачивается Клиринговым центром Стороне соответствующего контракта, не подававшей поручение на исполнение Контракта, и ставшей Стороной Контракта исполнения.
2.1.5. Единовременный платеж в размере, определённом в п. 2.2.4. Спецификации, уплачивается не позднее вечерней клиринговой сессии Торгового дня, следующего за Торговым днем, в который Стороны Контракта вправе подавать поручения на исполнение Контракта, установленный в соответствии с пунктом 1.7 настоящей Спецификации.
3. Основания и порядок прекращения обязательств по Контракту
3.1.       Обязательства по Контракту полностью прекращаются их надлежащим исполнением в соответствии с пунктом 2.2 настоящей Спецификации.

3.2.       Обязательства стороны по Контракту полностью прекращаются в результате возникновения у этой стороны встречных обязательств по Контракту с тем же кодом (обозначением), то есть возникновения у Продавца обязательств Покупателя или у Покупателя – обязательств Продавца, в порядке и сроки, предусмотренные Правилами клиринга. 

3.3.       Обязательства по Контракту могут быть прекращены по иным основаниям, указанным в Правилах клиринга, в установленном ими порядке.
4. Ответственность сторон за неисполнение обязательств по Контракту

4.1. Стороны несут ответственность за неисполнение или ненадлежащее исполнение обязательств по Контракту в соответствии с законодательством Российской Федерации, Правилами торгов, Правилами допуска и Правилами клиринга. 
5. Особые условия

5.1. Биржа вправе по согласованию с Клиринговым центром принять решение об отмене автопролонгации, определении последнего дня заключения Контракта и порядка исполнения Контракта.
5.2. Биржа вправе по согласованию с Клиринговым центром принять решение об изменении даты (Торгового дня), в которую Стороны Контракта вправе подавать поручения на исполнение Контракта, и даты исполнения соответствующего Контракта исполнения. 
5.3. Информация о решении, принятом в соответствии с пунктами 5.1 и (или) 5.2 Спецификации, публикуется на сайте Биржи не позднее трех рабочих дней до даты вступления в силу, принятого в соответствии с пунктами 5.1 и (или) 5.2 решения (решений). 
5.4.  Если иное не предусмотрено решением Биржи, с момента вступления в силу решения (решений), принятого (принятых) Биржей в соответствии с пунктами 5.1 и (или) 5.2 Спецификации, условия существующих обязательств по ранее заключенным Контрактам считаются измененными с учетом указанного решения (решений).
6. Внесение изменений и дополнений в Спецификацию

6.1. Биржа вправе по согласованию с Клиринговым центром внести изменения и дополнения в Спецификацию.

6.2. Изменения и дополнения в Спецификацию вступают в силу с момента введения Биржей в действие Спецификации, содержащей указанные изменения и дополнения. 
6.3. Информация о введении в действие Спецификации, содержащей изменения и дополнения, доводится Биржей до сведения Участников торгов путем опубликования на сайте Биржи в сети Интернет не менее чем за 3 (три) рабочих дня до введения ее в действие.

6.4. Если иное не предусмотрено решением Биржи, с момента вступления в силу изменений и дополнений в Спецификацию условия существующих обязательств по ранее заключенным Контрактам считаются измененными с учетом таких изменений и дополнений. 
               Приложение № 1 к Спецификации

               однодневных фьючерсных контрактов 

               с автопролонгацией на индексы
СПИСОК ПАРАМЕТРОВ ОДНОДНЕВНЫХ ФЬЮЧЕРСНЫХ КОНТРАКТОВ С АВТОПРОЛОНГАЦИЕЙ
 НА ИНДЕКСЫ
	№
	Наименование
Контракта
	Код Контракта
	Код базисного актива Контракта
	Базисный
актив
	Порядок указания цены Контракта в заявке
	Минимальный шаг цены
	Стоимость минимального шага цены
	Лот Контракта
	Код базисного актива Контракта исполнения
	Наименование и код индекса дивидендов
	Порядок определения расчетной цены, использующейся для расчета вариационной маржи в вечерний клиринг

	1.
	Однодневный фьючерсный контракт с автопролонгацией на индекс МосБиржи
	IMOEXF
	IMOEX
	Индекс МосБиржи

	В пунктах как значение индекса
	0.5 пункта 
	5 RUB 
	10
	MXI
	Индекс дивидендов МосБиржи «брутто» (IMOEXDIV)

	Расчетная цена равна значению закрытия Индекса МосБиржи, определенной в соответствии с Методикой расчета Индексов акций Московской Биржи, опубликованной на официальном сайте Биржи, и округленной до ближайшего значения с учетом минимального шага цены 

	2.
	Однодневный фьючерсный контракт с автопролонгацией на Индекс МосБиржи государственных облигаций RGBILP
	RGBIF
	RGBILP
	Индекс МосБиржи государственных облигаций RGBILP

	В пунктах как значение индекса
	0.01 пункта
	1 RUB 
	100
	RGBI
	-
	Расчетная цена равна значению закрытия Индекса МосБиржи государственных облигаций RGBILP, определенному в соответствии с Методикой расчета Индексов Облигаций Московской Биржи, опубликованной на официальном сайте Биржи, и округленной до ближайшего значения с учетом минимального шага цены 


� В случае отсутствия указания Индекса дивидендов для Контракта в Списке параметров значение IndexDiv равняется 0.


� Рассчитывается в соответствии с Методикой расчета Индексов акций Московской Биржи, опубликованной на официальном сайте Биржи. 


� Рассчитывается в соответствии с Методикой расчета Индексов дивидендов Московской Биржи, опубликованной на официальном сайте Биржи.


� Рассчитывается в соответствии с Методикой расчета Индексов Облигаций Московской Биржи, опубликованной на официальном сайте Биржи. 
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