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СПЕЦИФИКАЦИЯ
ФЬЮЧЕРСНЫХ КОНТРАКТОВ 
на курс иностранной валюты к российскому рублю
Настоящая Спецификация определяет стандартные условия расчетных фьючерсных контрактов на курс иностранной валюты к российскому рублю (далее – Спецификация).
Спецификация совместно с правилами, регулирующими порядок оказания клиринговых услуг на Срочном рынке ПАО Московская Биржа (далее – Правила клиринга), правилами, регулирующими порядок проведения торгов на Срочном рынке ПАО Московская Биржа (далее – Правила торгов), определяет порядок возникновения, изменения и прекращения обязательств по фьючерсным контрактам на курс иностранной валюты к российскому рублю (далее – Контракты, Контракт).
[bookmark: _Hlk121135865]ПАО Московская Биржа (далее – Биржа) утверждает Список параметров расчетных фьючерсных контрактов на курс иностранной валюты к российскому рублю, являющийся Приложением № 1 к настоящей Спецификации (далее – Список параметров), который содержит:
· наименование Контракта;
· код базисного актива;
· базисный актив Контракта;
· [bookmark: _Hlk121135918]лот Контракта (далее – Лот);
· минимальное изменение цены Контракта в ходе торгов (далее – минимальный шаг цены);
· стоимость минимального шага цены;
· [bookmark: _Hlk121135957]цена исполнения Контракта;
· время прекращения торгов Контрактом.
Базисными активами Контрактов, условия и параметры которых определяются в настоящей Спецификации и в Списке параметров расчетных фьючерсных контрактов на курс иностранной валюты к российскому рублю, являются курсы соответствующих иностранных валют по отношению к российскому рублю.
Термины и определения, прямо не определенные в Спецификации, понимаются в соответствии с законодательством Российской Федерации, Правилами торгов, Правилами клиринга.
1. Заключение Контракта
1.1. [bookmark: _Ref231897687]Возможность заключения Контракта на торгах устанавливается решением Биржи, которое должно содержать:
· код (обозначение) Контракта; 
· дату первого Торгового дня, в который может быть заключен Контракт (далее – первый день заключения Контракта);
· время, начиная с которого может быть заключен Контракт (момент начала торгов Контрактом);
· [bookmark: _Hlk121136055]последний Торговый день, в который может быть заключен Контракт (далее – последний день заключения Контракта).
1.2. Код (обозначение) Контракта формируется по следующим правилам:
XXXX (основной код базисного актива от одного до девяти знаков) - <месяц исполнения>.<год исполнения>.
Месяц и год исполнения в коде (обозначении) Контракта (далее – месяц и год исполнения Контракта соответственно) указываются арабскими цифрами и используются для определения последнего Торгового дня, в ходе которого может быть заключен Контракт (далее – последний день заключения Контракта) и дня исполнения Контракта.

Если последний день заключения Контракта и день исполнения Контракта приходятся на разные месяцы, то в целях формирования кода Контракта указывается месяц и год последнего дня заключения Контракта.
1.3. Цена Контракта в ходе торгов при подаче заявки и заключении Контракта указывается в российских рублях за Лот или за единицу иностранной валюты в соответствии с порядком, установленным Списком параметров.
1.4. Последним днем заключения Контракта является 3 (третий) четверг месяца и года исполнения Контракта, а в случае, если 3 (третий) четверг месяца и года исполнения Контракта не является Торговым днем – последний Торговый день, который предшествует 3 (третьему) четвергу месяца и года исполнения Контракта.
Биржа вправе по согласованию с Клиринговым центром установить иную дату последнего дня заключения Контракта, отличную от определяемой в соответствии с настоящим пунктом.
Время прекращения торгов Контрактом в последний день заключения Контракта, устанавливается в соответствии со Списком параметров.
1.5. [bookmark: _Hlk222138735]В целях Спецификации, днем экспирации Контракта, считается день определения Обязательства по расчетам, согласно подпункту 2.2.1 Спецификации.
1.6. В целях Спецификации, днем исполнения Контракта считается первый Расчетный день, следующий за последним днем заключения Контракта, в который осуществляется исполнение Обязательства по расчетам, за исключением случаев, предусмотренных пунктами 5.1 и 5.2 Спецификации.
1.7. Публикация списка дат, являющихся последними днями заключения и днями исполнения Контрактов, осуществляется на сайте Биржи в сети Интернет. 
2. Обязательства по Контракту 
2.1. Обязательство по уплате вариационной маржи.
2.1.1. Стороны Контракта обязаны уплачивать друг другу денежные средства (вариационную маржу) в сумме, размер которой зависит от изменения значений базисного актива. 
2.1.2. [bookmark: _Ref156961941]Вариационная маржа рассчитывается по итогам каждого Торгового дня в период с первого дня заключения Контракта до последнего дня заключения Контракта включительно и уплачивается с Расчетного дня, следующего за днем заключения Контракта, до дня исполнения Контракта включительно с учетом положений пункта 2.2 настоящей Спецификации.  
1. 
2. 
2.1. 
2.1.1. 
2.1.2. 
Вариационная маржа рассчитывается по следующим формулам:
[bookmark: _Ref249432111]В ходе Клиринговой сессии mark-to-market[footnoteRef:1]: [1:  Здесь и далее по тексту настоящей Спецификации Клиринговая сессия mark-to-market относится к Торговому дню, являющемуся календарным днем, на который приходится момент начала Клиринговой сессии mark-to-market.] 

a) Если расчет вариационной маржи по Контракту ранее не осуществлялся:
ВМ = Round (РЦ*Round (W/R;5);2) – Round (Цо*Round (W/R;5);2)   
где:
ВМ – вариационная маржа по Контракту, рассчитанная в ходе Клиринговой сессии mark-to-market текущего Торгового дня;
Round – функция математического округления с заданной точностью;
Цо – цена заключения Контракта;
РЦ – текущая (последняя) Расчетная цена Контракта;
W – стоимость минимального шага цены;
R – минимальный шаг цены.
b) Если расчет вариационной маржи по Контракту осуществлялся ранее в ходе Клиринговой сессии mark-to-market за предыдущий Торговый день:
ВМ = Round (РЦ*Round (W/R;5);2) – Round (РЦп*Round (W/R;5);2) 
где:
ВМ – вариационная маржа по Контракту, рассчитанная в ходе Клиринговой сессии mark-to-market текущего Торгового дня;
Round – функция математического округления с заданной точностью; 
РЦ – текущая (последняя) Расчетная цена Контракта;
РЦп – Расчетная цена Контракта, определенная по итогам предыдущего Торгового дня;
W – стоимость минимального шага цены;
R – минимальный шаг цены.
Вариационная маржа по Контракту, рассчитанная по формулам, указанным в подпункте 2.1.3 Спецификации, округляется с точностью до копеек по правилам математического округления.
Исполнение обязательств по уплате вариационной маржи, рассчитанной по формулам, указанным в подпункте 2.1.3 Спецификации, осуществляется в порядке и сроки, установленные Правилами клиринга. При этом:
· если вариационная маржа положительна, то обязательство по уплате вариационной маржи возникает у Продавца; 
· если вариационная маржа отрицательна, то обязательство по уплате вариационной маржи в сумме, равной абсолютной величине рассчитанной вариационной маржи, возникает у Покупателя.
Расчетная цена Контракта определяется Биржей в порядке и сроки, установленные   Правилами торгов. 
2.2. Обязательство по расчетам
2.2.1. Обязательство по уплате вариационной маржи, определяемое в ходе Клиринговой сессии mark-to-market по итогам Торгового дня, являющегося последним днем заключения Контракта, является Обязательством по расчетам. Торговый день, являющийся последним днем заключения Контракта, является днем определения Обязательства по расчетам.  Исполнение обязательства по расчетам осуществляется в Расчетную клиринговую сессию дня исполнения Контракта.
2.2.2. [bookmark: _Hlk110331292]В целях определения Обязательства по расчетам текущая Расчетная цена (цена исполнения Контракта) принимается равной:
2.2.2.1. значению фиксинга, определенному в последний день заключения Контракта в соответствии с Методикой расчета фиксингов Московской Биржи (далее Методика), утвержденной Биржей и опубликованной на сайте Биржи в сети Интернет (далее – фиксинг), умноженному на Лот и округленному с точностью до целых по правилам математического округления, для фьючерсных контрактов на курс доллар США – российский рубль и фьючерсных контрактов на курс евро – российский рубль; 
2.2.2.2. значению фиксинга соответствующей иностранной валюты к российскому рублю, определенному в последний день заключения Контракта в соответствии с Методикой для фьючерсных контрактов на курс китайский юань – российский рубль, фьючерсных контрактов на курс турецкая лира – российский рубль, фьючерсных контрактов на курс гонконгский доллар – российский рубль и фьючерсных контрактов на курс белорусский рубль – российский рубль;
2.2.2.3. значению курса за единицу соответствующей валюты, установленному Центральным Банком Российской Федерации в последний день заключения Контракта[footnoteRef:2], округленному до минимального шага цены по правилам математического округления, либо, в случае его отсутствия, последнему значению курса за единицу соответствующей валюты, установленному Центральным Банком Российской Федерации, округленному до минимального шага цены по правилам математического округления, для фьючерсных контрактов на курс дирхам ОАЭ – российский рубль и фьючерсных контрактов на курс индийская рупия – российский рубль [2:  Официальный курс иностранной валюты по отношению к рублю, установленный в последний день заключения Контракта, вступающий в силу на следующий календарный день после дня установления. 
] 

2.2.2.4. значению курса за 100 единиц соответствующей валюты, установленному Центральным Банком Российской Федерации в последний день заключения Контракта[footnoteRef:3], округленному до минимального шага цены по правилам математического округления, либо, в случае его отсутствия, последнему значению курса за 100 единиц соответствующей валюты, установленному Центральным Банком Российской Федерации, округленному до минимального шага цены по правилам математического округления, для фьючерсных контрактов на курс казахстанский тенге – российский рубль и фьючерсных контрактов на курс армянский драм – российский рубль. [3:  Официальный курс иностранной валюты по отношению к рублю, установленный в последний день заключения Контракта, вступающий в силу на следующий календарный день после дня установления. 
] 

2.2.3. [bookmark: _Hlk108017987]Если в последний день заключения Контракта, цена исполнения которого определяется в соответствии с подпунктом 2.2.2.2. Спецификации, торги на Бирже по валюте, являющейся базисным активом Контракта, не проводились или были приостановлены в период определения фиксингов, установленный Методикой, Расчетная цена (цена исполнения Контракта) принимается равной последнему опубликованному значению курса Центрального банка Российской Федерации за единицу соответствующей валюты в последний день заключения Контракта.
3. [bookmark: _Ref92016890]Основания и порядок прекращения обязательств по Контракту
3.1. Обязательства по Контракту полностью прекращаются их надлежащим исполнением. 
3.2. Обязательства стороны по Контракту полностью прекращаются в результате возникновения у этой стороны встречных обязательств по Контракту с тем же кодом (обозначением), то есть возникновения у Продавца – обязательств Покупателя или у Покупателя – обязательств Продавца, в порядке и сроки, предусмотренные Правилами клиринга. 
3.3. Обязательства по Контракту могут быть прекращены по иным основаниям, указанным в Правилах клиринга, в установленном ими порядке. 
4. Ответственность сторон за неисполнение обязательств по Контракту
4.1. Стороны несут ответственность за неисполнение или ненадлежащее исполнение обязательств по Контракту в соответствии с законодательством Российской Федерации, Правилами торгов, Правилами клиринга и Правилами допуска.
5. Особые условия
5.1. [bookmark: _Ref214193958]В случае невозможности определения значения фиксинга, в том числе в случае приостановления/прекращения определения фиксинга, и/или в случае отсутствия курса Центрального банка Российской Федерации, Биржа вправе по согласованию с Клиринговым центром принять одно или несколько из следующих решений:
· об изменении даты последнего дня заключения Контракта; 
· об изменении даты дня экспирации Контракта;
· об изменении даты дня исполнения Контракта; 
· об изменении времени прекращения торгов Контрактом;
· об изменении текущей (последней) Расчетной цены и (или) определении порядка расчета и перечисления вариационной маржи;
· принять иные решения, предусмотренные Правилами торгов.
5.2. Биржа вправе по согласованию с Клиринговым центром изменить дату последнего дня заключения и (или) дату дня экспирации и (или) дату дня исполнения Контракта с определенным кодом, если в течение срока действия указанного Контракта в соответствии с решением государственного органа Российской Федерации последний день заключения Контракта объявлен нерабочим днем.
5.3. Информация о решении (решениях), принятом (принятых) Биржей в соответствии с пунктами 5.1 и 5.2 Спецификации, доводится до сведения Участников торгов путем ее опубликования на сайте Биржи в сети Интернет не менее чем за 3 (три) Торговых дня до вступления в силу соответствующих решений. В случае наступления оснований для принятия решений, предусмотренных пунктами 5.1 и 5.2 Спецификации, менее чем за 3 (три) Торговых дня до последнего дня заключения Контракта, информация о таком решении (решениях), принятом (принятых) Биржей, доводится до сведения Участников торгов путем ее опубликования на сайте Биржи в сети Интернет не позднее вступления в силу соответствующих решений.
5.4. Если иное не предусмотрено решением Биржи, с момента вступления в силу решения (решений), принятого (принятых) Биржей в соответствии с пунктами 5.1 и 5.2 Спецификации, условия существующих обязательств по ранее заключенным Контрактам считаются измененными с учетом указанного решения (решений).
6. Внесение изменений и дополнений в Спецификацию
6.1. Биржа вправе по согласованию с Клиринговым центром внести изменения и дополнения в Спецификацию.
6.2. Изменения и дополнения в Спецификацию вступают в силу с момента введения Биржей в действие Спецификации, содержащей указанные изменения и дополнения. 
6.3. Информация о введении в действие Спецификации, содержащей изменения и дополнения, доводится Биржей до сведения Участников торгов путем опубликования на сайте Биржи в сети Интернет не менее чем за 3 (три) рабочих дня до введения ее в действие.
6.4. Если иное не предусмотрено решением Биржи, с момента вступления в силу изменений и дополнений в Спецификацию условия существующих обязательств по ранее заключенным Контрактам считаются измененными с учетом таких изменений и дополнений. 

Спецификация фьючерсных контрактов
на курс иностранной валюты к российскому рублю


1

[bookmark: _Hlk106888875][bookmark: _Hlk170747472][bookmark: _Hlk106888851]Приложение № 1 к Спецификации
фьючерсных контрактов на курс иностранной   
валюты к российскому рублю                    
                                                            


СПИСОК ПАРАМЕТРОВ РАСЧЕТНЫХ ФЬЮЧЕРСНЫХ КОНТРАКТОВ
 НА КУРС ИНОСТРАННОЙ ВАЛЮТЫ К РОССИЙСКОМУ РУБЛЮ

	[bookmark: _Hlk106887871]№
	Наименование 
контракта
	Код базисного актива[footnoteRef:4] [4:  Например, для фьючерсного контракта на доллар США – российский рубль, код (обозначение) «Si-12.24» означает, что Контракт подлежит исполнению в декабре 2024 года.] 

	Базисный
актив
	Порядок указания цены Контракта в заявке
	Лот
	Минимальный шаг цены
	Стоимость минимального шага цены
	Цена исполнения[footnoteRef:5] [5:  Подробная информация отражена в подпункте 2.2.2. Спецификации.] 

	Время прекращения торгов Контрактом

	1
	Фьючерсный контракт на курс доллар США – российский рубль
	Si
	Курс доллар США к российскому рублю
	в российских рублях за Лот
	1 000 USD
	1 RUB
	1 RUB
	Лот*Значение фиксинга USDFIXME
	19:00 МСК

	2
	Фьючерсный контракт на курс евро – российский рубль
	Eu
	Курс евро к российскому рублю
	в российских рублях за Лот
	1 000 EUR
	1 RUB
	1 RUB
	Лот*Значение фиксинга EURFIXME
	19:00 МСК

	3
	Фьючерсный контракт на курс китайский юань – российский рубль
	CNY
	Курс китайский юань к российскому рублю
	в российских рублях за 1 CNY
	1 000 CNY
	0,001 RUB
	1 RUB
	Значение фиксинга CNYFIXME
	14:00 МСК

	4.
	Фьючерсный контракт на курс турецкая лира – российский рубль
	TRY
	Курс турецкая лира к российскому рублю
	в российских рублях за 1 TRY
	1 000 TRY
	0,001 RUB
	1 RUB
	Значение фиксинга TRYFIXME
	19:00 МСК

	5.
	Фьючерсный контракт на курс гонконгский доллар – российский рубль
	HKD
	Курс гонконгский доллар к российскому рублю
	в российских рублях за 1 HKD
	1 000 HKD
	0,001 RUB
	1 RUB
	Значение фиксинга HKDFIXME
	19:00 МСК

	6.
	Фьючерсный контракт на курс дирхам ОАЭ – российский рубль
	AED
	Курс дирхама ОАЭ к российскому рублю
	В рублях за 1 дирхам ОАЭ
	1 000 AED
	0,001 RUB
	1 RUB
	Значение курса Банка России за 1 AED
	19:00 МСК

	7.
	Фьючерсный контракт на курс индийская рупия – российский рубль
	INR
	Курс индийской рупии к российскому рублю
	В рублях за 1 индийскую рупию
	10 000 INR
	0,0001 RUB
	1 RUB
	Значение курса Банка России за 1 INR
	19:00 МСК

	8.
	Фьючерсный контракт на курс казахстанский тенге – российский рубль
	KZT
	Курс казахстанского тенге к российскому рублю
	В рублях за 100 казахстанских тенге
	100 000 KZT
	0,001 RUB
	1 RUB
	Значение курса ЦБ Банка России за 100 KZT
	19:00 МСК

	9.
	Фьючерсный контракт на курс армянский драм – российский рубль
	AMD
	Курс армянского драма к российскому рублю
	В рублях за 100 армянских драмов
	100 000 AMD
	0,001 RUB
	1 RUB
	Значение курса Банка России за 100 AMD
	19:00 МСК

	10.
	Фьючерсный контракт на курс белорусский рубль – российский рубль
	BYN
	Курс белорусского рубля к российскому рублю
	В рублях за 1 белорусский рубль
	1000 BYN
	0,01 RUB
	10 RUB
	Значение фиксинга BYNFIXME
	19:00 МСК



