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Организация облигационных выпусков



Выпуск облигаций – 
решение для финансирования растущего бизнеса 

§ Минимальный объём облигационного выпуска 100 млн рублей  
(наиболее популярный объем выпусков  300 - 500 млн). В целом, 
мы реализуем кейсы до 1 млрд рублей розничного спроса

Облигации – способ привлечения заёмных средств

Основные отличия облигаций 
от классического банковского 
финансирования:

§ Не требуют залога

§ Инструмент долгосрочного заимствования (от 3 лет и более)

§ Отсутствует ограничение по целевому использованию средств

§ Облигации позволяют диверсифицировать структуру заёмных 
средств компании

§ Размещение облигаций создаёт компании публичную историю, 
повышает узнаваемость бренда и переговорную позицию с банками 
и контрагентами, кроме того, это стабильный источник пассивов

§ Срок существования больше 3 лет

§ Выручка за последний год превышает 500 млн рублей

§ Показатель долговой нагрузки чистый долг/EBITDA не превышает 3,5

§ Положительные чистая прибыль и размер собственного капитала

Желательные параметры 
потенциального эмитента 
облигаций:

Размещение облигаций в ПАО Московская Биржа возможно 
как в российских рублях, так и в иностранной валюте



Как выпустить облигации?
Основные этапы подготовки дебютного выпуска биржевых облигаций в рамках программы 
и их примерные сроки

Дебютный выпуск готовится 2,5 – 3 месяца
Выход на Биржу с повторным выпуском облигаций занимает до 1 месяца

Действия Рабочие дни 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50 51 52 53 54 55 56 57 58 59 60

Выбор организатора, заключение договора

Подготовка документов для KYC на Бирже

KYC на Бирже (рассмотрение документов + интервью)
Утверждение Программы облигаций Эмитентом, направление документов на Биржу для регистрации 
программы
Заключение договора ЭДО с Биржей, получение ЭП в УЦ Биржи и доступов в Личные кабинеты

Регистрация Программы

Заключение договора с информационным агентством для раскрытия информации
Подготовка к приобретению статуса инсайдера в соответствии с 224-ФЗ О противодействии 
неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию рынком 
(подготовка и утверждение необходимых ВНД)
Заключение договора с ПВО (при необходимости)

Направление документов на Биржу для регистрации выпуска в рамках Программы облигаций

Регистрация выпуска
Заключение договоров с НРД: договор ЭДО, договоры эмиссионного счета и казначейского счета 
депо. Настройка личных кабинетов НРД
Подготовка Инвестиционного меморандума Эмитента

Определение итоговых параметров

Согласование даты размещения с НРД и Биржей

Раскрытие информации: эмиссионные документы, итоговые параметры выпуска, условия 
размещения облигаций, инвестиционный меморандум, бух. (фин.) отчетность, устав

Заключение договора с рейтинговым агентством, получение кредитного рейтинга

Получение согласия на совершение крупной сделки по размещению облигаций (при необходимости)
Подготовка презентации / видеоматериалов для инвесторов. 
Премаркетинг, общение с инвесторами, продажи 
Размещение Биржевых облигаций

https://www.moex.com/fsn/ru-listing-issuer-how-to-become-issuer
http://www.cbr.ru/registries/?CF.Search=%D0%98%D0%BD%D1%84%D0%BE%D1%80%D0%BC%D0%B0%D1%86%D0%B8%D0%BE%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5+%D0%B0%D0%B3%D0%B5%D0%BD%D1%82%D1%81%D1%82%D0%B2%D0%B0%2C+%D0%B0%D0%BA%D0%BA%D1%80%D0%B5%D0%B4%D0%B8%D1%82%D0%BE%D0%B2%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5+%D0%BD%D0%B0+%D0%BF%D1%80%D0%BE%D0%B2%D0%B5%D0%B4%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5+%D0%B4%D0%B5%D0%B9%D1%81%D1%82%D0%B2%D0%B8%D0%B9+%D0%BF%D0%BE+%D1%80%D0%B0%D1%81%D0%BA%D1%80%D1%8B%D1%82%D0%B8%D1%8E+%D0%B8%D0%BD%D1%84%D0%BE%D1%80%D0%BC%D0%B0%D1%86%D0%B8%D0%B8+%D0%BE+%D1%86%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D1%85+%D0%B1%D1%83%D0%BC%D0%B0%D0%B3%D0%B0%D1%85+%D0%B8+%D0%BE%D0%B1+%D0%B8%D0%BD%D1%8B%D1%85+%D1%84%D0%B8%D0%BD%D0%B0%D0%BD%D1%81%D0%BE%D0%B2%D1%8B%D1%85+%D0%B8%D0%BD%D1%81%D1%82%D1%80%D1%83%D0%BC%D0%B5%D0%BD%D1%82%D0%B0%D1%85&CF.TagId=&CF.Date.Time=Any&CF.Date.DateFrom=&CF.Date.DateTo=
http://www.cbr.ru/admissionfinmarket/navigator/predstaviteli-vladel-cev-obligaciy/
https://www.cbr.ru/finm_infrastructure/ra/


Какие есть затраты?

Например, разовые расходы на организацию 
3-х летнего выпуска облигаций объёмом 500 млн рублей 
для субъекта МСП составят от 10,9 до 12,9 млн рублей

РАССЧИТАТЬ
калькулятор затрат эмитента

Кому платить За что платить Когда платить Сколько платить, руб.

ПАО Московская Биржа

Оформление электронной цифровой подписи (ЭЦП) для организации 
электронного документооборота с НРД И Московской Биржи После оказания соответствующей услуги Биржей 3 500 

Регистрация программы биржевых облигаций (опционально) По факту регистрации программы 130 000 

Регистрация выпуска облигаций и включение облигаций в список ценных бумаг, 
допущенных к торгам По факту регистрации выпуска облигаций 300 000 

За организацию размещения облигаций на публичных торгах В дату начала размещения облигаций 220 000 

Организация торгов и клиринг по результатам сделки купли-продажи В момент размещения, списывается автоматически с брокерского счета 
эмитента 62 500 

За поддержание ценных бумаг в списке ценных бумаг, допущенных к торгам Каждый год обращения облигаций (в январе) 76 500 

НКО АО НРД Услуги по обслуживанию ценных бумаг эмитента, учету прав на ценные бумаги В дату начала размещения облигаций выставляется счет 147 168 

ПВО Услуги представителя владельцев облигаций После начала размещения облигаций, ежегодно до погашения 100 000 

Рейтинговое агентство Получение кредитного рейтинга При подписании договора 0.6 - 1 млн

Информационное агентство 
(для раскрытия информации)

Публикация информации, подлежащей раскрытию в соответствии 
с законодательством, в ленте новостей и на странице эмитента в сети Интернет

После успешного прохождения KYC и ежегодно
10 320 

Отправка сообщений (раскрываемых эмитентом) в адрес Биржи 5 040 

Услуги андеррайтера 
(ИК Иволга Капитал) Организация технических моментов размещения В дату начала размещения 0,3% 

от номинального объема выпуска

Услуги организатора 
(ИК Иволга Капитал) Организация эмиссии облигаций По факту размещения облигаций

1,7% - 2,1% 
от размещенного объема выпуска

«



Иволга Капитал закрывает сделку целиком
Все наши услуги оказываются комплексно и входят в единую комиссию, которая уплачивается 
строго по факту размещения (success fee). Мы разделяем риски вместе с нашими клиентами 
и не берем предоплат, полностью закрывая сделку без привлечения внешних участников.

В рамках размещения мы:

§ Помогаем выбрать оптимальное рейтинговое агентство и окажем услуги по рейтинговому консультированию. Определяем точки роста кредитного 
рейтинга и помогаем имплементировать необходимые изменения 

§ Подготавливаем все необходимые документы, включая полное написание эмиссионной документации

§ Сопровождаем Эмитента в работе со всей инфраструктурой (РА, НРД, Мосбиржа, ПВО, Интерфакс), включая помощь в работе с Личными Кабинетами

§ Организовываем работу по раскрытию информации, консультируем по раскрытию информации после завершения размещения



Иволга Капитал закрывает сделку целиком

www.ivolgacap.ru

Телеграм-канал PRObonds

YouTube-канал

Vk.com

Используем основные социальные сети 
с широким охватом аудитории

В рамках размещения мы:

§ Организовываем маркетинговую кампанию для позиционирования Эмитента: 
снимаем интервью с руководством или фильм о компании, проводим вебинары, 
разрабатываем презентационные материалы. Мы обладаем крупнейшей 
аудиторией розничных инвесторов в облигации в России и умеем эффективно 
коммуницировать с ними.

§ В нашу Группу Компаний входит отраслевое СМИ PRObonds с более чем 23 
тысячами активных читателей. Мы имеем партнерские отношения 
с крупнейшими инвестиционными площадками и выстраиваем 
позиционирование максимально широко.

§ Продолжаем сопровождать сделку уже после завершения размещения.

§ Самая главная часть - привлечение финансирования. 
Доверительное управление Иволга Капитал - крупнейший институциональной 
инвестор на рынке ВДО. Мы сформируем спрос к моменту начала размещения, 
который будет состоять как из рыночного спроса со стороны розничных 
и институциональных инвесторов, так и со стороны нашей Компании. 
Комиссии возникнут только после получения денег на счет.

Smart-Lab

СМИ PRObonds

https://ivolgacap.ru/
https://t.me/probonds/
https://www.youtube.com/c/probonds
https://vk.com/probonds_news
https://smart-lab.ru/my/andreihohrin/


ИК Иволга Капитал – универсальная инвестиционная 
компания и лидер на российском рынке 
высокодоходных облигаций

Оказываем 
смежные брокерские услуги: 

§ Маркет-мейкинг

§ Размещение денежных средств в РЕПО

§ Обмен валют

в сегменте High-Yield с 2019 года в 
рэнкинге по версии агентства Cbonds

№1 >20 млрд
объем привлеченных средств 
за 4 года работы Компании

22%
доля на рынке 
по итогам 1 кв. 2023 года

Наличие 
лицензий ЦБ: 

§ Дилерская деятельность № 045-14016-010000 

§ Управление ценными бумагами № 045-14017-001000 

§ Депозитарная деятельность № 045-14018-000100 

§ Брокерская деятельность № 045-14015-100000

https://ivolgacap.ru/upload/iblock/d48/d4889a672202498d278f46886dba1ca9.jpg
https://ivolgacap.ru/upload/iblock/e00/e00679e785564585580b36ce87689598.jpg
https://ivolgacap.ru/upload/iblock/142/1429f750466d2b54a2e5b57b3e27933c.pdf
https://ivolgacap.ru/upload/iblock/0bc/0bc5ba9df37d87117439981755a50e56.jpg


Результаты

AUGJULJUNMAYAPRДекабрь 2021 17 декабря  2021 Август 2022 Сентябрь 2022 Ноябрь 2022 

Кредитный рейтинг ruА- 
с позитивным прогнозом

Direct listing акций Группы Позитив
(ИК Иволга Капитал выступила 
соорганизатором выпуска)

Кредитный рейтинг ruА+ 
со стабильным прогнозом

Переход в 1 уровень листинга 
и включение в индексы

Запущены фьючерсы 
на акции Эмитента

Проведено SPO на сумму 
более чем 1 млрд рублей

112 107 600 000 рублей2022 год (LTM)

Выручка 13.8 млрд рублей

EBITDA 6.9 млрд рублей

Прибыль 6.1 млрд рублей

Позитив - IPO
Кейсы

Июнь 2020 

Дебютное размещение 
облигаций на 500 млн рублей 
(ИК Иволга Капитал выступила 
организатором выпуска)

Декабрь 2022 

Размещение облигаций 
на 2,5 млрд рублей под 10,55% 
(ИК Иволга Капитал выступила 
соорганизатором выпуска)

Капитализация на 22.03.2023 года

Размещение облигаций - первый шаг на публичном рынке, который знакомит инвесторов с компанией. 
Дальше можно идти в разных направлениях, в том числе, к IPO.
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ЛТрейд 1P7

ЛТрейд 1P6

ЛТрейд 1P5

ЛТрейд 1P4

ЛТрейд 1P3

Лтрейд 1Р2

Лтрейд 1Р1

Лизинг-Трейд. Размещения в любых условиях
Кейсы

22 октября 2020 

23 января 2020 

COVID-19 

2020 2021 2022 2023 2024 20252026 2027 2028

26 июня 2021 

05 июля 2022 

17 августа 2022 

19 января 2023 

7 марта 2023 

7 января 2023 

Начало СВО

Частичная 
мобилизация

Облигации стали надежным источником фондирования оборотных средств (в данном случае, 
для расширения лизингового портфеля)

1 октября 2024 

30 апреля 2026

9 июня 2026 

22 июля 2027 

24 января 2027 

9 февраля 2028

Выпуск в обращении

Выпуск погашен

История ООО «Лизинг-Трейд» на публичном рынке
График дат размещений и погашений выпусков



Валютный долг – удобный инструмент 
для экспортёров. Компании имеют 
возможность получить обязательства 
в валюте выручки и защитить себя 
от валютного риска

Фондирование в юанях дешевле, чем 
в рублях, а кроме того привлекает 
внимание СМИ, инвесторов 
и партнеров

Быстроденьги. Первые розничные облигации, 
номинированные в юанях
Кейсы

Юаневая позиция может быть 
на 100% захэджирована рыночными 
инструментами

Мы разработали инфраструктуру 
для работы с юанями и знаем все 
подводные камни таких размещений



ГК Страна Девелопмент (эмитент Элит Строй)
Кейсы
Девелоперы крупнейший отраслевой сегмент на рынке ВДО. Облигационные средства позволяют 
эмитентам увеличить собственный земельный банк и масштабировать бизнес.

Выпуск Страна 01 Страна 02

ISIN RU000A103M85 RU000A105YF2

Объем 1 000 000 000 рублей 1 000 000 000 рублей

Ставка купона 14% 14,5%

Дата размещения 31.08.2021 16.03.2023

Дата погашения / оферта 5.08.2024 / 22.02.2023  28.02.2026/ нет

101,735

100,0
100,2
100,4
100,6
100,8
101,0
101,2
101,4
101,6
101,8
102,0

3.16.2023 3.19.2023 3.22.2023 3.25.2023 3.28.2023 3.31.2023 4.3.2023 4.6.2023 4.9.2023 4.12.2023 4.15.2023 4.18.2023 4.21.2023 4.24.2023

Цена выпуска облигаций Страна 02 на вторичных торгах



Дмитрий Александров
Управляющий директор ИК «Иволга Капитал»

aleksandrov@ivolgacap.com 

+7 (926) 919 91 00

КОНТАКТЫ

mailto:aleksandrov@ivolgacap.com

