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ДИВИДЕНДЫ КОМПАНИЙ ИЗ MOEXBC 

2022 2023 2024П

4 370
2

РЫНОК АКЦИЙ 

ПРИТОКИ РОЗНИЧНЫХ ИНВЕСТОРОВ3 ДИНАМИКА ЦЕН ПОСЛЕ IPO НА 30.06.2024СРЕДНИЙ P/E IMOEX
1

1Источник: Sber CIB   2Источник: Газпромбанк инвестиции 3Источник: Московская биржа
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Приток в квартал Накопленный приток 

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

1

1
5

2
9

4
3

5
7

7
1

8
5

9
9

1
1
3

1
2
7

1
4
1

1
5
5

1
6
9

1
8
3

1
9
7

2
1
1

2
2
5

2
3
9

2
5
3

2
6
7

2
8
1

2
9
5

3
0
9

3
2
3

3
3
7

3
5
1

3
6
5

3
7
9

3
9
3

WUSH ASTR DELI DIAS IVAT

59

-46 -9 -47 -1

136

91
81

34 33

2КВ2023 3КВ2023 4КВ2023 1КВ2024 2Кв2024

Приток в квартал Накопленный приток

49%

16%

0%

-10%

-14%



MOEX.COM 3

Эмитент

Объявление цены Декабрь-22 Октябрь-23 Февраль-24 Февраль-24 Июнь-24

Размер сделки 2.3 млрд руб 3.5 млрд руб 4.2 млрд руб 4.1 млрд руб 3.3 млрд руб

Компании-аналоги Yandex / HH Positive Tech РФ тех  сектор1
HH, Positive Tech, Астра

Астра, Positive Tech, 

Диасофт, НН

Рост

Прибыльность

Мультипликаторы 5,5x

9,7x

Whoosh Аналоги

ФАКТОРЫ ОЦЕНКИ В РАМКАХ IPO1

-31%-43% 0% -10%

Темп роста EBITDA ‘22-’24 Темп роста EBITDA ‘22-’24 Темп роста EBITDA ‘22-’24 Темп роста EBITDA ‘22-’24 Темп роста EBITDA ‘22-’24

Марж-сть EBITDA ‘22 Марж-сть EBITDA ‘23 Марж-сть EBITDA ‘24 Марж-сть EBITDA ‘24 Марж-сть EBITDA ‘24

46% 48%

Астра Positive Tech

32% 30%

Делимобиль РФ тех сектор

45% 48%

Диасофт Аналоги

41%

12%

Whoosh Аналоги

68%
50%

IVA Аналоги

EV / EBITDA’ 23 EV / EBITDA’ 24 EV / EBITDA’ 24 EV / EBITDA’ 24 EV / EBITDA’ 24

8,3x
8,4x

Астра Positive Tech

6,1x

8,9x

Делимобиль РФ тех сектор

8,2x
9,9x

Диасофт Аналоги

-17%

10,8x
12,0x

IVA Аналоги

41%

28%

Whoosh Аналоги

74%
60%

Астра Positive Tech

55% 51%

Делимобиль РФ тех сектор

37%

67%

Диасофт Аналоги

54%
47%

IVA Аналоги

1 источник: прогноз банков синдиката
2 Включают в себя: Yandex, Ozon, HH, VK, Positive Tech, Cian, Softline, Whoosh


