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RUSFAR features
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▪ Counterparty risks do not affect the price
All deals are concluded through a Central Counterparty, which eliminates the impact of the quality of the final 
counterparty on the price

▪ Absence of the specifics of the security
in comparison with REPO with single stock, there is no deficit of securities under a REPO with a GCC, which affects 
the rate

▪ Transparency
All deals are concluded through orders book available to all trading members

▪ Unite money market
Participants in this market are not only professionals participants (like brokers and dealers) and banks, but also 
corporations of the non-financial sector, placing deposits with a Central counterparty

▪ «Tradability»
It is possible to close a position at this rate both in REPO with GCC (any professional market participant, bank, or 
non-financial corporation), and with the futures or other interest rate derivative on RUSFAR
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RUSFAR administration 
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▪ RUSFAR is accredited by the Bank of Russia
RUSFAR was accredited by the Bank of Russia on July 9, 2020, while the quality of the formation of indices, as well as the quality of 
the functioning of the Moscow Exchange as an administrator, was found satisfactory.

▪ RUSFAR is audited annually by IOSCO
Since 2015, the Moscow Exchange has been undergoing an annual audit of calculated financial indicators for compliance with the 
principles of IOSCO, which results in the formation of an independent auditor's report. Based on the results of the audit, which
ended on February 25, 2021, the independent auditor confirmed RUSFAR's compliance with the IOSCO principles in terms of:

- The Management system;
- The quality of the calculation of the financial indicator;
- The quality of the financial indicator methodology;
- Responsibilities of the financial indicator administrator.
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Calculation principles
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Liquidity of the REPO with GCC*

▪ The calculation is based on deals and orders submitted to the REPO orders book with the corresponding execution period
- the period is 10:00-12:30 Moscow time for RUSFAR indicators
- 15-minute discrete periods for RUSFAR REALTIME indicators

▪ Only information about deals is used for calculation if the volume of deals concluded:
- at least 30 billion rubles for indicators with the settlement currency of the Russian Federation
- at least 1 billion for indicators with a settlement currency of Chinese yuan

▪ The average spreads in all orders books from O/N to 3M during the trading period are 0.01% - 0.04%

*31.07.2022

GCC bonds REPO with GCC 1 d. GCC bonds REPO with GCC 14 d. GCC bonds REPO with GCC 1 m. GCC bonds REPO with GCC 3 m.GCC bonds REPO with GCC 7 d.
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Calculation transparency
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The calculated parameters are disclosed on the Moscow Exchange website:

▪ Amount of trades
▪ Total volume of trades
▪ Average volume of trades
▪ Max. and min. REPO rates
▪ Weights of the trades and orders

Index Amount of trades
Average volume of 

trades
Min. rate % Max. rate % Deals weight % Orders weight %

RUSFAR 907 230 029 366 16,97 17,29 100 0

RUSFAR1W 80 154 053 175 17,32 17,45 41,08 58,92

RUSFAR2W 28 154 461 036 17,4 17,5 14,42 85,58

RUSFAR1M 5 6 727 600 17,45 17,51 0,11 99,89

RUSFAR3M 3 66 666 667 18,06 18,14 0,67 99,33

RUSFARCNY 177 18 372 373 4,27 8 100 0

RUSFARCN1W 4 1 302 842 7,3 7,75 0,52 99,48

https://www.moex.com/en/index/rusfar
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Volume of trades in RUSFAR calculation base (10:00-12:30)
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participants, connected to the
Money market

(REPO with GCC, prof. participants, 
banks and corporations)

> 400

With a trading volume of more than 30 billion 
rubles, the indicator is calculated only on 
information about deals
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RUSFAR 3M – Leading indicator of key rate changes
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▪ The RUSFAR 3M indicator represents the consensus forecast of more than 400 Money market participants regarding the 

future change in the key rate
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Using RUSFAR in financial instruments
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▪ On May 13, 2019, interest rate swap contracts (Overnight Index Swap - OIS) became available to participants for the RUSFAR 

money market rate with a period of execution from three days to one year;

▪ On May 21, 2019, trading in settlement futures contracts for the RUSFAR rate started on the derivatives market of the 

Moscow Stock Exchange;

▪ On January 30, 2023, REPO operations with floating rates linked to the key rate of the Bank of Russia and the RUSFAR and 

RUONIA indicators were launched.

Moscow 
Exchange



• Настоящая презентация была подготовлена и выпущена Публичным акционерным обществом «Московская Биржа ММВБ-РТС» (далее – «Компания»). Если нет какой-либо оговорки об ином, то Компания считается источником всей
информации, изложенной в настоящем документе. Данная информация предоставляется по состоянию на дату настоящего документа и может быть изменена без какого-либо уведомления.

• Настоящая презентация либо ее копии не могут быть перемещены или перевезены в Соединенные Штаты Америки или на их зависимые и иные территории или прямо или косвенно распространены в Соединенных Штатах Америки
или на их зависимых и иных территориях в соответствии с Положением S Закона США о ценных бумагах 1933 г., с учетом изменений и дополнений (далее - «Закон о ценных бумагах»), за исключением случаев распространения
настоящей презентации среди «квалифицированных институциональных покупателей» в значении Правила 144А Закона о ценных бумагах. Любой случай несоблюдения данных ограничений может считаться нарушением
законодательства Соединенных Штатов о ценных бумагах. Данная презентация не является офертой или продажей ценных бумаг в Соединенных Штатах. Группа Московской Биржи не зарегистрировала и не намерена регистрировать
никакие ценные бумаги в Соединенных Штатах или осуществлять публичное предложение ценных бумаг в Соединенных Штатах.

• Настоящая презентация не представляет собой рекламу или публичное предложение ценных бумаг в какой-либо юрисдикции. Данная презентация не предназначена для публичного распространения в какой-либо юрисдикции.
Доступ к настоящему документу предназначен только для заинтересованных лиц на том основании, что: (А) если данные лица являются гражданами Соединенного Королевства либо зарегистрированы в Соединенном Королевстве,
то они попадают под действие статей 19 и 49 Приказа 2005 г., изданного на основании Закона «О финансовых услугах и рынках» 2000 г. (Финансовая реклама); или (Б) данные лица находятся за пределами Соединенного Королевства,
и в соответствии с действующим законодательством имеют право на получение настоящего документа. Получатели данного документа в юрисдикциях за пределами Соединенного Королевства должны узнать и соблюдать
применимые требования законодательства.

• Данный документ не является, не формирует и не должен рассматриваться в качестве предложения или же приглашения для продажи или участия в подписке, или же, как побуждение к приобретению или же к подписке на какие-
либо ценные бумаги, а также этот документ или его часть или же факт его распространения не являются основанием и на них нельзя полагаться в связи с каким-либо предложением, договором, обязательством или же
инвестиционным решением, связанными с ним, равно как и он не является рекомендацией относительно ценных бумаг компании.

• Изложенная в данном документе информация не являлась предметом независимой проверки. В нем также не содержится каких-либо заверений или гарантий, сформулированных или подразумеваемых и никто не должен полагаться
на достоверность, точность и полноту информации или мнения, изложенного здесь. Никто из Компании или каких-либо ее дочерних обществ или аффилированных лиц или их директоров, сотрудников или работников, консультантов
или их представителей не принимает какой-либо ответственности (независимо от того, возникла ли она в результате халатности или чего-то другого), прямо или косвенно связанной с использованием этого документа или иным
образом возникшей из него.

• Данная презентация содержит прогнозные заявления. Все включенные в настоящую презентацию заявления, за исключением заявлений об исторических фактах, включая, но, не ограничиваясь, заявлениями, относящимися к нашему
финансовому положению, бизнес-стратегии, планам менеджмента и целям по будущим операциям являются прогнозными заявлениями. Эти прогнозные заявления включают в себя известные и неизвестные риски, факторы
неопределенности и иные факторы, которые могут стать причиной того, что наши нынешние показатели, достижения, свершения или же производственные показатели, будут существенно отличаться от тех, которые сформулированы
или подразумеваются под этими прогнозными заявлениями. Данные прогнозные заявления основаны на многочисленных презумпциях относительно нашей нынешней и будущей бизнес-стратегии и среды, в которой мы ожидаем
осуществлять свою деятельность в будущем. Важнейшими факторами, которые могут повлиять на наши нынешние показатели, достижения, свершения или же производственные показатели, которые могут существенно отличаться от
тех, которые сформулированы или подразумеваются этими прогнозными заявлениями являются, помимо иных факторов, следующие:
− восприятие рыночных услуг, предоставляемых Компанией и ее дочерними обществами;
− волатильность (а) Российской экономики и рынка ценных бумаг и (b) секторов с высоким уровнем конкуренции, в которых Компания и ее дочерние общества осуществляют свою деятельность;
− изменения в (a) отечественном и международном законодательстве и налоговом регулировании и (b) государственных программах, относящихся к финансовым рынкам и рынкам ценных бумаг;
− ростом уровня конкуренции со стороны новых игроков на рынке России;
− способность успевать за быстрыми изменениями в научно-технической среде, включая способность использовать расширенные функциональные возможности, которые популярны среди клиентов Компании и ее дочерних

обществ;
− способность сохранять преемственность процесса внедрения новых конкурентных продуктов и услуг, равно как и поддержка конкурентоспособности;
− способность привлекать новых клиентов на отечественный рынок и в зарубежных юрисдикциях;
− способность увеличивать предложение продукции в зарубежных юрисдикциях.

Прогнозные заявления делаются только на дату настоящей презентации, и мы точно отрицаем наличие любых обязательств по обновлению или пересмотру прогнозных заявлений в настоящей презентации в связи с изменениями
наших ожиданий, или перемен в условиях или обстоятельствах, на которых основаны эти прогнозные заявления.

Disclaimer
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NOT FOR RELEASE OR DISTRIBUTION OR PUBLICATION IN WHOLE OR IN PART IN OR INTO THE UNITED STATES, AUSTRALIA, CANADA OR JAPAN. 

This presentation has been prepared and issued by Public Joint Stock Company "Moscow Exchange MICEX-RTS" (the “Company”). Unless otherwise stated, the Company is the source for all data and assumptions contained in this document. Such data and assumptions are provided as 
at the date of this document and is subject to change without notice. Certain industry, market and competitive position data contained in this document come from official or third party sources believed to be reliable but the Company does not guarantee its accuracy or completeness. 
The Company does not intend to have any duty or obligation to update or to keep current any information contained in this presentation. 

Neither the presentation nor any copy of it may be taken or transmitted into the United States of America, its territories or possessions, or distributed, directly or indirectly, in the United States of America, its territories or possessions as defined in Regulation S under the US Securities 
Act 1933, as amended (the “Securities Act), except to “qualified institutional buyers” as defined in Rule 144A under the Securities Act. Any failure to comply with this restriction may constitute a violation of United States securities laws. The presentation is not an offer or sale of 
securities in the United States. Moscow Exchange Group has not registered and does not intend to register any securities in the United States or to conduct a public offering of any securities in the United States. 

This presentation does not constitute an advertisement or a public offer of securities in any jurisdiction. It is not intended to be publicly distributed in any jurisdiction. This document is only being made available to interested parties on the basis that: (A) if they are UK persons, they are 
persons falling within Articles 19 or 49 of the Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005; or (B) they are outside the United Kingdom and are eligible under local law to receive this document. Recipients of this document in jurisdictions outside the UK 
should inform themselves about and observe any applicable legal requirements. 

This presentation is not a prospectus for purposes of Directive 2003/71/EC (and amendments thereto, including Directive 2010/73/EU, to the extent implemented in any relevant Member State and any relevant implementing measure in the relevant Member State) (the “Prospectus 
Directive”). In any EEA Member State that has implemented the Prospectus Directive, this presentation is only addressed to and is only directed at qualified investors in that Member State within the meaning of the Prospectus Directive.

This presentation is not directed to, or intended for distribution to or use by, any person or entity that is a citizen or resident or located in any locality, state, country or other jurisdiction where such distribution, publication, availability or use would be contrary to law or regulation or 
which would require any registration or licensing within such jurisdiction.

This document does not constitute or form part of, and should not be construed as, an offer or invitation for the sale or subscription of, or a solicitation of any offer to buy or subscribe for, any securities, nor shall it or any part of it or the fact of its distribution form the basis of, or be 
relied on in connection with, any offer, contract, commitment or investment decision, nor does it constitute a recommendation regarding the securities of the Company. 

The information in this document has not been independently verified. No representation or warranty, express or implied, is made as to, and no reliance should be placed on, the fairness, accuracy or completeness of the information, assumptions or opinions contained herein. None of 
the Company, or any of its subsidiaries or affiliates or any of such person's directors, officers or employees, advisers or other representatives, accepts any liability whatsoever (whether in negligence or otherwise) arising, directly or indirectly, from the use of this document or otherwise 
arising in connection therewith. 

This presentation includes forward-looking statements. All statements other than statements of historical fact included in this presentation, including, without limitation, those regarding MOEX financial position, business strategy, management plans and objectives for future 
operations are forward-looking statements. These forward-looking statements involve known and unknown risks, uncertainties and other factors, which may cause our actual results, performance, achievements or industry results to be materially different from those expressed or 
implied by these forward-looking statements. These forward-looking statements are based on numerous assumptions regarding our present and future business strategies and the environment in which we expect to operate in the future. Important factors that could cause our actual 
results, performance, achievements or industry results to differ materially from those in the forward-looking statements include, among other factors: 

–perception of market services offered by the Company and its subsidiaries; 

–volatility (a) of the Russian economy and the securities market and (b) sectors with a high level of competition that the Company and its subsidiaries operate; 

–changes in (a) domestic and international legislation and tax regulation and (b) state policies related to financial markets and securities markets; 

–competition increase from new players on the Russian market; 

–the ability to keep pace with rapid changes in science and technology environment, including the ability to use advanced features that are popular with the Company's and its subsidiaries' customers; 

–the ability to maintain continuity of the process of introduction of new competitive products and services, while keeping the competitiveness; 

–the ability to attract new customers on the domestic market and in foreign jurisdictions; 

–the ability to increase the offer of products in foreign jurisdictions. 

Forward-looking statements speak only as of the date of this presentation and we expressly disclaim any obligation or undertaking to release any update of, or revisions to, any forward-looking statements in this presentation as a result of any change in our expectations or any change 
in events, conditions or circumstances on which these forward-looking statements are based. Past performance should not be taken as an indication or guarantee of future results, and no representation or warranty, express or implied, is made regarding such future performance.
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